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1 INTRODUGAO E OBJETIVO

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica” e/ou “Cédigo”) tem por objetivo
descrever a estrutura e metodologia utilizadas pela Vega Asset Management Ltda.
(“Vega Asset” e/ou “Gestora”) na gestdo de risco dos fundos de investimento que
venham a estar sob a sua gestao.

Desta forma o presente Cadigo foi devidamente elaborado em conformidade com a
regulamentagao e autorregulamentagcao, em especial com o disposto na Resolugéo da
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme
alterada (“Resolugao CVM 21”), e no Codigo de Administragcao e Gestdo de Recursos
de Terceiros da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”).

2 APLICABILIDADE

Este Cddigo é aplicavel a todos os Colaboradores da Vega Asset (conforme abaixo
definidos).

Para os fins deste Cddigo, sdo considerados colaboradores da Vega Asset todos
aqueles que possuam cargo, fungéo, posi¢cao e/ou relagéo, societaria, empregaticia,
de estagio, profissional ou de confianga (independentemente da natureza destas
atividades, sejam elas direta, indireta e/ou secundariamente relacionadas com
quaisquer atividades fim ou meio) com a Vega Asset (“Colaboradores”). Serado
considerados como terceiros relacionados, todos aqueles que possuam relagao
comercial e/ou contratual com a Vega Asset (“Terceiros Relacionados”).

Este Cddigo é parte integrante das politicas internas da Vega Asset e se aplica a todo
Colaborador, devendo ser observado durante toda a conducgdo de suas atividades na
Vega Asset.

3 PRINCIPIOS GERAIS

O objetivo do gerenciamento de risco € mitigar os riscos inerentes a atividade de gestao
da carteira dos fundos de investimento, visando a adequacdo das estratégias de
investimentos aos objetivos dos fundos de investimento e a suas politicas de
investimento, buscando reduzir potenciais resultados negativos.

Ademais, serdo abordados nesta Politica os principios gerais, os critérios e os
procedimentos a serem utilizados pela Vega Asset na condugdo do monitoramento,
mensuragdo, gestdo e controle dos riscos associados ao portfélio sob sua
responsabilidade.

Se houver duvida sobre qualquer regra desta Politica, ou se for identificada qualquer
atividade ou pratica que aparenta conflitar com as diretrizes aqui estabelecidas, a
Diretora de Compliance e Risco (conforme definicdo abaixo) deve ser imediatamente
informada, nos termos aqui previstos.

A Vega Asset assegura, ainda, a independéncia das suas areas internas nos termos
da regulamentagao e autorregulamentagao vigente e da presente Politica.



\/6(38

ASSEC Lrnecenens

Cabe salientar que embora o gerenciamento de riscos realizado pela Vega Asset seja
adequado aos fundos de investimento sob sua gestéo, este ndo constitui garantia ou
uma obrigagao de resultado, e, portanto, ndo elimina a possibilidade de perda para os
fundos de investimento e para o investidor, devendo também ser observadas as
disposigbes relacionadas contidas na documentag¢ao dos fundos de investimento sob
gestdo da Vega Asset.

O organograma indicativo dos cargos dos Colaboradores envolvidos na gestdo de
riscos esta descrito no Anexo | a esta Politica, enquanto suas respectivas atribui¢cdes
e prerrogativas estédo descritas ao longo dos proximos segmentos da Politica.

4 DIRETOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS

Conforme disp&e o artigo 4°, inciso V, da Resolugdo CVM 21, a Diretora da Vega Asset
responsavel pela gestdo de riscos é a sécia Renata Pina Meza (“Diretora de
Compliance e Risco”), que atua de forma independente das demais areas, incluindo
a area de gestao de ativos da Vega Asset e seu time de gestdo de investimentos.

Cabe ao diretor de gestao de recursos da Gestora (“Diretor de Gestao”) assegurar
que todas as providéncias necessarias para ajustar continuamente a exposi¢do aos
riscos das carteiras dos fundos de investimento sob gestdo da Vega Asset sejam
tomadas, utilizando como base os limites previstos na documentagao dos fundos de
investimento e na regulamentagao e autorregulagao aplicaveis.

E, ainda, de responsabilidade da Diretora de Compliance e Risco verificar o
cumprimento da presente Politica, bem como disponibilizar o relatorio gerado pela area
de riscos para as demais areas, especialmente a area de gestao e para o Diretor de
Gestdo, com o intuito destes tomarem as providéncias necessarias para ajustar a
exposicao de risco dos portfélios dos fundos de investimento geridos pela Vega Asset,
na periodicidade minima mensal.

Ademais, é de responsabilidade da Diretora de Compliance e Risco atuar de forma
preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias a equipe de gestao
frente a eventuais desenquadramentos de limites de um ativo ou conjunto de ativos,
de acordo com as politicas e manuais da Vega Asset, bem como a aderéncia as
regulamentacgdes vigentes aplicaveis e ao cumprimento dos limites de alocagéo de
investimentos de acordo com os documentos dos fundos investimento geridos pela
Vega Asset, entre outros, conforme aplicavel.

Caso ocorra alguma divergéncia em relagdo aos parametros estabelecidos nesta
Politica ou em caso de situagdes atipicas de mercado ou nao contempladas no
presente documento, a Diretora de Compliance e Risco podera solicitar a assessoria
do Diretor de Gestéo e dos Colaboradores do time de gestdo de investimentos da Vega
Asset, com o propésito de elaborar e deliberar um plano de ag&o visando mitigar os
efeitos negativos do caso concreto.
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5

APLICABILIDADE E REPORTE INTERNO

Todos os Colaboradores devem conhecer a presente Politica e suas alteragées, em
especial, mas nao se limitando, aos Colaboradores da area de risco e do time de
gestao de investimentos.

Os Colaboradores devem levar ao imediato conhecimento da Diretora de Compliance
e Risco quaisquer eventos que sejam de seu conhecimento e que estejam
relacionados a esta Politica e consequentemente ao monitoramento e gerenciamento
de risco dos fundos de investimento geridos pela Vega Asset para que seja definido
pela area de risco um plano de agdo em relagdo a um evento ocorrido ou
reenquadramento do respectivo fundo de investimento, bem como procedimentos que
mitiguem sua repeticao futura.

METODOLOGIA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

Fundos de Investimento Geridos

A Vega Asset realiza a gestao dos seguintes tipos de fundos de investimento:
(i) Fundo de Investimento em Participagdes (“FIP”);

(ii) Fundo de Investimento em Direitos Créditos (“FIDC”); e

(iii) Fundo de Investimento Multimercado (“FIM”).

Cada fundo de investimento descrito acima possui um objetivo e uma politica de
investimento, nos termos de seus respectivos documentos e das regulamentagdes
aplicaveis, por isso, a presente Politica é elaborada de modo a considerar a natureza
dos ativos investidos por cada tipo de fundo (ativos mais liquidos que outros).

Diante do exposto, cabe primeiramente ressaltar que “risco” € a combinagao entre a
possibilidade de um evento ocorrer e as consequéncias que podem resultar da sua
ocorréncia (eventualmente, perdas). O risco esta associado a incerteza em relagao ao
futuro e a impossibilidade de avaliar ou prever a ocorréncia de fatos com objetividade e
seguranga.

Para o gerenciamento dos riscos, a Vega Asset realiza o monitoramento dos riscos
relacionados aos fundos sob sua gestdo com o auxilio de ferramentas e processos
desenvolvidos internamente, em especial, planilhas proprietarias desenvolvidas para tal
finalidade.

O administrador fiduciario dos fundos de investimento geridos pela Gestora é
responsavel pela precificagao dos ativos do portfélio, que € acompanhada pela Diretora
de Compliance e Risco.

Nesse sentido, em carater geral, para garantir a troca de informagdes imediata e
constante entre o administrador dos fundos de investimento geridos pela Gestora e a
Gestora, necessaria para a correta gestao de liquidez e adogao de eventuais medidas
correlatas pelo time de gestédo de investimentos da Gestora, a Diretora de Compliance
e Risco buscara manter contato constante com o a instituicdo e colaborador(es)
responsavel(is) pela administragéo fiduciaria dos fundos geridos pela Gestora, também
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se colocando a disposicao para receber quaisquer informagdes julgadas pertinentes,
observadas as disposicdes desta Politica.

6.2

6.3

6.4

A Gestora também faz uso de assessoria juridica especializada contratada junto a
Terceiros Relacionados quando necessario.

Assim, os riscos de mercado, liquidez, concentragdo, contraparte, operacional e de
crédito, bem como os demais riscos aos quais os fundos de investimento geridos pela
Vega Asset estéo sujeitos serdo mensurados nas seguintes etapas e de acordo com o
veiculo de investimento gerido:

Investimentos

(i)

(ii)

a Vega Asset originara e trabalhara em uma tese de investimento acerca de
cada um dos ativos identificados como bons investimentos a serem realizados
pelos seus respectivos fundos de investimento. A partir desse momento, a
Vega Asset realizara um amplo processo de due diligence técnica, operacional,
econOmica, contabil, fiscal e juridica, de forma a diminuir a assimetria
informacional, caracteristica das industrias dos respectivos ativos em questao;

0 processo de analise do investimento sera realizado pela equipe técnica da
Vega Asset, com o auxilio de par@metros e métricas préprias, bem como com
o auxilio de research de Terceiros Relacionados, programas contratados para
esse fim e contratagdo de consultorias juridicas e contabeis, quando
necessario, nos termos da regulamentagcao em vigor e da documentagao dos
fundos de investimento sob sua gestdo. O processo de diligéncia para
investimento em determinado ativo estara descrito na Politica de Deciséo,
Selegao e Alocacao de Ativos da Vega Asset.

Implantagao

(i)

(ii)

apos a fase de negociagao do melhor prego para o investimento, bem como o
efetivo investimento nos ativos, o risco incorrido pelos respectivos fundos de
investimento sera relacionado a ndo implantagao da filosofia e estrutura de
trabalho da Vega Asset, incluindo-se nas eventuais sociedades investidas.

paratanto, a Vega Asset elaborara um planejamento e estrutura de governanga
especifica para cada ativo de seus fundos de forma a moldar o investimento e
conseguir o retorno esperado, conforme aplicavel.

Monitoramento

Sao utilizadas técnicas de monitoramento de risco para estimar o nivel de exposi¢cao
dos fundos e carteiras aos riscos anteriormente mencionados:

(i)

(ii)

monitoramento de alavancagem: alavancagem é a utilizagcdo de operacdes
que expdem os fundos/carteiras a mercados de risco em percentual superior a
seu patrimdnio, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de
perdas;

teste de estresse: medida de risco para avaliar o comportamento da carteira
do respectivo fundo de investimento gerido em condigbes significativamente
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

adversas de mercado, baseada em cenarios passados, projetados de forma
qualitativa, ou ainda, por métodos quantitativos;

monitoramento de risco de contraparte e crédito: apuracao das exposi¢oes
totais dos fundos de investimento geridos por contraparte ou emissor.

monitoramento de garantias (crédito privado): no acompanhamento
periédico, a éarea de estruturagdo ou pessoas juridicas contratadas
especificamente para esse fim, de acordo com os instrumentos de emissao de
cada titulo, emite relatorios individuais de cada ativo que compde as carteiras
dos fundos sob gestdo da Vega Asset, avaliando a situacdo de cada
empreendimento e/ou devedores para onde os recursos foram destinados, as
garantias, os pagamentos dos juros e do principal, bem como os riscos de
mercado. A obrigagdo de apresentagcédo do referido relatério € mensal e foi
determinada considerando que os recebiveis performam nessa periodicidade.
Ainda, sdo analisados mensalmente os relatérios de risco das carteiras dos
fundos como um todo, considerando cenarios de estresse e variagdes do
mercado;

monitoramento para FIDC: o monitoramento nesses casos €& similar ao
procedimento mencionado no item iv acima, considerando-se as
especificidades de cada FIDC gerido pela Vega Asset e da regulamentagao
aplicavel (segmentos de investimento, limites de concentragao por emissor e
por modalidade de ativo financeiro etc.); e

monitoramento para FIP: o acompanhamento é feito por meio da analise
trimestral da contabilidade das empresas investidas e de sua solvéncia/fluxos
financeiros. Podem ser requeridos também, conforme reputado necessario,
documentos adicionais, tais como certiddes judiciais/administrativas/protestos,
credit scores, clippings de midia impressa e/ou virtual, além de pesquisas em
cartorios ou juntas comerciais diversas, além de informagdes sobre os sécios
e administradores das empresas investidas e seus aparentes em linha reta ou
colateral até terceiro grau, tudo isso sem prejuizo de eventuais investigagdes a
serem realizadas junto aos principais credores das referidas empresas.

Os monitoramentos empreendidos na Vega Asset:

(i)

(ii)

(iif)

utilizam os dados correntes das operagdes presentes nas carteiras de cada um
dos fundos de investimento sob sua gestao;

utilizam dados histéricos e suposigdes para tentar prever o comportamento da
economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente
afetem os fundos de investimento e de suas carteiras, e ndo ha como garantir
que esses cenarios ocorram na realidade; e

nao eliminam a possibilidade de perdas para os cotistas dos fundos de
investimento geridos pela Vega Asset.

Desinvestimento
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A Vega Asset mitigard os riscos operacional € de mercado vinculados ao
desinvestimento nos ativos detidos pelos seus fundos geridos através de uma tese de
desinvestimento elaborada para cumprir com as expectativas do investimento
realizado, isto &, prover retorno para os cotistas dos fundos de investimento geridos
pela Vega Asset, e executando a mesma da melhor forma possivel, sem prejuizos ao
mercado e terceiros.

RISCOS
Principais Riscos

Os fundos geridos pela Vega Asset podem estar sujeitos a diversos riscos nos termos
de seus respectivos documentos, bem como aos riscos a seguir destacados, conforme
previstos na Resolugdo CVM 21:

0] Risco de Mercado: consiste na possivel variagcdo no valor dos ativos
financeiros da carteira dos fundos de investimento. O valor destes ativos
financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de pregos
e cotagbes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas
emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que compdem a
carteira dos fundos de investimento, o patriménio liquido dos fundos de
investimento pode ser afetado. A queda dos precos dos ativos financeiros
integrantes da carteira dos fundos de investimento pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos
e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade
dos precgos dos ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no resultado dos fundos de investimento. A Vega
Asset monitorara as condi¢cdes supracitadas pertinentes aos fundos de
investimento sob sua gestdo objetivando mitigar os riscos supracitados
aplicaveis, tomando eventuais medidas necessarias, nos termos desta Politica.

(ii) Risco de Liquidez: consiste na possibilidade de os fundos de investimento
ndo possuirem recursos financeiros suficientes em uma data para honrar seus
compromissos ou, ainda, os ativos financeiros dos fundos de investimento
sofrerem diminuicdo de possibilidade de negociacdo por condi¢cdes de
mercado. Este risco podera ser mensurado, inclusive, em conjunto com a
instituicdo que realize a administracdo fiduciaria dos fundos sob gestdo da
Vega Asset, considerando o recebimento de dados e informacgdes pertinentes,
nos termos desta Politica e da Politica de Gestdo de Liquidez da Vega Asset.
Poderao ser recebidos ou gerados pela propria Vega Asset, conforme
aplicavel, relatérios ou controles especiais de monitoramento que o mensurem.

(iii) Risco de Concentragao: apresenta-se em razdo do eventual risco de perdas
em decorréncia da pouca diversificagdo dos investimentos realizados pelos
fundos de investimento e da alta concentragdo em ativos financeiros emitidos
por um ou por poucos emissores, modalidades de ativos ou eventualmente
setores da economia. Os parametros estabelecidos pelas politicas de
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investimento dos fundos geridos pela Vega Asset seréo utilizados como uma
das métricas norteadoras para o monitoramento do risco de concentragéo.

(iv) Risco de Crédito e Risco de Contraparte: consistem na incapacidade dos
emissores de titulos publicos e/ou privados de divida de honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de seus passivos. Referidos
riscos também decorrem da possibilidade de alteragcbes das condi¢des
financeiras dos emissores e/ou contrapartes, ou de sua percepgdo pelo
mercado, que podem comprometer a capacidade de pagamento, trazendo,
assim, impactos em termos de prego e liquidez, entre outros fatores. O
monitoramento deste risco ocorrera nos termos das medidas elencadas nesta
Politica, incluindo aquelas referidas no item 6 acima.

(v) Risco Operacional: apresenta-se na falta de consisténcia e adequacao dos
sistemas de informagdo, processamento e operagbes ou de falhas nos
controles internos. S&o riscos advindos da ocorréncia de fragilidades nos
processos, podendo resultar em perdas inesperadas. Com a correta
identificacdo deste risco, torna-se possivel a implementagdo de medidas a fim
de mitigar os seus efeitos o0 quanto antes possivel.

7.2 Guarda dos Relatérios de Gerenciamento de Risco

Os relatérios e/ou documentos e informagdes que evidenciem as decisdes
relacionadas a presente Politica, em especial, os documentos que dao suporte a uma
eventual intervencdo extraordinaria da Diretora de Compliance e Risco e da area de
riscos, com o intuito de garantir que as medidas necessarias sejam tomadas pelo
Diretor de Gestao e seu time de gestdo de investimentos, incluindo situagdes que
demandem o reenquadramento da posi¢do dos fundos de investimento sob gestao da
Vega Asset, conforme aplicavel, serdo arquivados por um periodo minimo de 5 (cinco)
anos pela Vega Asset.

8  VIGENCIA E ATUALIZAGAO

Esta Politica sera revisada em periodicidade anual ou sempre que necessario, e sua
alteracdo acontecera caso seja constatada a necessidade de atualizagdo do seu
conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razao de circunstancias
que demandem tal providéncia, sendo mantida devidamente atualizada no website da
Vega Asset nos termos da regulamentagao vigente.

Na revisdo periddica sera verificado também se as metodologias e ferramentas
utilizadas para o acompanhamento dos riscos estdo consistentes e compativeis com
os fundos de investimento sob gestdo da Vega Asset.

9 HISTORICO DE REVISOES

Revisao Data Modificagao Revisor

Emisséo inicial abril de 24 Emissao inicial Renata Meza
desta Politica.
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Time de Operagoes:

Renata Pina Meza
Diretora de Compliance e
Gestdo de Riscos

Backup da Diretora de Compliance e Risco

|
1
1
1
1
1
1
I
1
1
1
1
1
1
:
Jodo Guilherme Rache Gebran :
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
|
1
1

Time de Investimentos:

Lucas Piloto
Diretor de Gestdo
de Recursos

Leandro Bravo

Backup do

Diretor de

Gestdo de

Recursos

Antdnio Penido Jodo Paulo de
Analista Carvalho
Analista
* % *
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