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OBJETIVO

A presente Politica de Decisao, Selecido e Alocagao de Ativos (“Politica de
Alocagéao”) busca estabelecer os principios e as diretrizes que norteiam a deciséo de
investimento, selecdo e a alocagdo dos ativos pela Vega Asset Management Ltda.
(“Vega Asset’ e/ou “Gestora”), mantendo os mais elevados padrbes éticos com
praticas equitativas, sempre em conformidade com os normativos emitidos pelos
orgaos reguladores e autorreguladores.

APLICABILIDADE

Esta Politica de Alocagao aplica-se a todos os Colaboradores da Vega Asset.

Para os fins desta Politica de Alocagéo, sdo considerados colaboradores da Vega
Asset todos aqueles que possuam cargo, fungdo, posi¢cao e/ou relagdo, societaria,
empregaticia, de estagio, profissional ou de confianga (independentemente da
natureza destas atividades, sejam elas direta, indireta e/ou secundariamente
relacionadas com quaisquer atividades fim ou meio) com a Vega Asset
(“Colaboradores”). Serdo considerados como terceiros relacionados, todos aqueles
que possuam relagdo comercial e/ou contratual com a Vega Asset (“Terceiros
Relacionados”).

Este Cddigo é parte integrante das politicas internas da Vega Asset (conjuntamente,
os “Coédigos Vega Asset”) e se aplica a todo Colaborador, devendo ser observada
durante toda a condugao de suas atividades na Vega Asset.

PRINCIPIOS

O processo da Vega Asset de decisdo, selecdo e alocagao de ativos € guiada pelos
seguintes principios basicos:

(i) Transparéncia no desempenho da gestédo de recursos de terceiros;

(i) Diligéncia e cautela na analise das decisdes de investimentos;

(iii) Adocéo de préticas equitativas, alinhadas com os interesses dos clientes;

(iv) Tolerancia aos riscos suportados; e

(v) Legalidade, na selecdo e alocacao de ativos ajustados aos limites previstos
legalmente e na politica de investimentos dos fundos e carteiras geridos.

ESTRUTURA DE GESTAO DE RECURSOS

A estrutura mantida pela Vega Asset para a gestdo das carteiras de investimento dos
Fundos geridos pela Vega Asset € composta (i) pela area de gestédo de recursos e (ii)
pelo Comité de Investimentos, os quais exercem seus deveres e atribuicbes de forma
autbnoma e independente em relagao as demais areas mantidas pela Vega Asset.

Area de Gestdo de Recursos
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4.2

A area de gestdo de recursos é formada pelo: (i) diretor de gestéo de recursos (“Diretor
de Gestdo de Recursos’); e (ii) 03 (trés) analistas (“Area de Gestdo de Recursos”).

O Diretor de Gestao de Recursos ¢ integralmente responsavel pela area de gestado de
recursos., sendo sua unica e exclusiva competéncia todas as decisdes acerca de
investimentos e desinvestimentos dos fundos de investimento geridos pela Vega
Asset.

Compete a area de gestao de recursos da Vega Asset:

(i) observar as orientagbes e restricdbes gerais de investimento e
desinvestimento estabelecidas pelo Comité de Investimentos,
conforme abaixo definido, em relagdo aos fundos geridos pela Vega
Asset (“Fundos Vega Asset’);

(ii) elaborar estudos e analises de investimento e desinvestimento, de
acordo com a politica de investimentos dos Fundos Vega Asset;

(iii) implementar os investimentos e desinvestimentos dos Fundos Vega
Asset; e

(iv) acompanhar e monitorar os investimentos realizados pelos dos Fundos
Vega Asset.

Comité de Investimentos

O comité de investimentos sera formado por, no minimo, 3 (irés) membros, dentre os
quais, necessariamente, o Diretor Gestdo de Recursos e a Diretora de Compliance e
Riscos (“Comité de Investimentos”). Cabera ao Diretor de Gestédo de Recursos e aos
sécios da Vega Asset a escolha dos demais membros do Comité de Investimentos.

Competira ao Comité de Investimentos:

(i) estabelecer as orientagbes e restricdbes gerais de investimento e
desinvestimento dos fundos geridos pela Vega Asset; e

(ii) Acompanhar os investimentos dos Fundos Vega Asset, de acordo com
relatérios de analise e acompanhamento elaborados pela Area de Gestdo de
Recursos.

O Comité de Investimentos se reunira, ordinariamente, 1 (uma) vez por bimestre,
mediante convocacgao realizada pelo Diretor de Gestao de Recursos, para discutir as
matérias de competéncia da area de gestdo de recursos, e, extraordinariamente,
mediante convocagdo realizada por qualquer um dos membros do Comité de
Investimentos, sempre que os interesses da Vega Asset e/ou dos Fundos Vega Asset
exigirem.

A convocacgao das reunides do Comité de Investimentos sera realizada por correio
eletrénico com antecedéncia minima de 3 (trés) dias, devendo constar da convocagao
dia, hora e local de realizagao da reunido e os assuntos a serem discutidos. A presenga
da totalidade dos membros do Comité de Investimentos dispensa a formalidade de
convocagao.
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A reuniao do Comité de Investimentos instalar-se-a mediante a presenga da totalidade
dos seus membros e podera ser realizada por videoconferéncia, devendo constar da
convocagao, nesta hipétese, o link de acesso para a reuniao virtual.

As deliberagées do Comité de Investimentos serdo tomadas pelo voto da maioria de
seus membros, observado que tais deliberagdes néo vinculardo o Diretor de Gestao
de Recursos, a quem cabera decidir exclusivamente sobre os investimentos e
desinvestimentos dos fundos geridos pela Vega Asset.

O Diretor de Gestdao de Recursos devera nomear um membro para secretariar os
trabalhos da reunido do Comité de Investimentos.

Os membros do Comité de Investimentos poderdo convidar Colaboradores para
participar das reunides, com o objetivo de apresentar informagdes e/ou
esclarecimentos sobre matérias a serem analisadas e discutidas.

De cada reuniao do Comité de Investimentos sera lavrada ata pelo respectivo
secretario, a qual, em conjunto com os materiais disponibilizados e analisados na
reunido, devera ser arquivada pela area de gestao de recursos na sede da Vega Asset,
em via fisica ou digital, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

Os membros do Comité de Investimentos, assim como eventuais Colaboradores
convidados a participar das reunides, deverdo manter as reunibes e 0s seus
respectivos conteldos, materiais e informagdes sob confidencialidade, conforme
disposto no Manual de Regras, Procedimentos e Descrigdo dos Controles Internos.

5  SELECAO DE ATIVOS E ALOCAGAO

Por meio do processo de andlise, a Vega Asset busca alcancgar retornos significativos
e consisténcia de resultados nos investimentos, através da aderéncia a processos
disciplinados de identificagdo e selegéo de ativos.

Os estudos e analises de investimento e desinvestimento a serem conduzidos pela
area de gestdo de recursos da Vega Asset deverdo ser realizados em estrita
observancia aos futuros regulamento e informagdes financeiras de cada Fundo Vega
Asset.

A principal atuagdo da Vega Asset centra-se na gestao de (a) fundos de investimento
multimercado (FIM); (b) fundos de investimento em direitos creditérios; e (c) fundos de
investimento em participagbes (FIP), cujas carteiras poderdo ser compostas,
principalmente por:

(i Direitos Creditérios, mesmo aqueles atrasados ou inadimplentes, cujo maior
risco € o risco de crédito do devedor. Esses créditos podem ter garantias reais
e/ou fiangas, e, em caso de ndo conformidade, as medidas corretivas podem
exigir um periodo extenso para serem efetivadas ("Direitos Creditérios");

(ii) Ativos de renda fixa, incluindo (a) titulos corporativos (emitidos por entidades
nao financeiras no mercado de capitais local, tais como debéntures e notas
promissorias); (b) titulos governamentais (titulos da divida publica federal
mobiliaria); e (c) instrumentos de securitizagdo (definidos pela Resolugédo da



d

cGd

SSE [ianncemens

(iif)

5.1.2

CVM n°60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada) ("Ativos de Renda
Fixa"); e

Participacbes em empresas, incluindo em sociedades de propdsito especifico,
em setores com previsibilidade de fluxo de caixa ou alto potencial de

valorizagdo ("Participagdes”, e, em conjunto com os Direitos Creditérios,
Ativos de Renda Fixa, "Ativos").

Consideragoes especificas para aquisicao de Participagées Societdrias

Os estudos e analises de investimento em potenciais companhias alvo (“Companhias
Alvo”) serdo realizados pela Area de Gestdo de Recursos de acordo com as melhores
praticas adotadas pelo mercado e englobardao necessariamente:

(xi)

assinatura de Non-Disclosure Agreement — NDA previamente ao inicio de
qualquer negociagao com a Companhias Alvo;

analise de fatores macroecondmicos e microecondmicos;
analise do segmento econdmico referente a Companhia Alvo;

analise da situagdo econdmico-financeira, contabil, operacional, societaria e
juridica da Companhia Alvo;

viabilidade de estruturagdo de garantias, visando a mitigacdo de potenciais
riscos decorrentes da realizagdo do potencial investimento;

realizagdo de auditoria legal due diligence da Companhia Alvo (legal due
diligence);

mecanismos de desinvestimento da Companhia Alvo;
forma de participagdo na governanga da Companhia Alvo, se aplicavel;

analise da estrutura de custos referente a implementag¢ao do investimento ou
realizacéo do desinvestimento;

contratagdo de assessoria especializada, quando necessaria, para
complementagao dos estudo e analises; e

background check e analise de compliance para a contraparte, seus executivos
e socios.

Os estudos e analises serdo apresentados pela area de gestéo de recursos ao Comité
de Investimentos, que devera:

(i)

analisar e discutir as informagdes constantes de tais estudos e analises;

conforme julgue necessario, solicitar informacdes e/ou esclarecimentos
adicionais a area de gestao de recursos, sendo que, neste caso, os respectivos
estudos e analises deverao ser complementados; e/ou

emitir opinido acerca da realizagao ou nao do investimento ou desinvestimento
objeto da analise.

Processo de acompanhamento
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O acompanhamento do investimento nas Companhia Alvo sera realizado por:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

formacdo de grupos internos para seguir o progresso da Companhia Alvo,
incluindo obrigatoriamente a participagao do Diretor de Gestdo de Recursos;

avaliacéo de relatérios periddicos feitos por indicados dos Fundos Vega para
atuarem na gestao e/ou em grupos da referida empresa;

reviséo de relatérios operacionais fornecidos pela diregdo da Companhia Alvo,
abrangendo detalhes especificos (relacionados tanto a empresa quanto ao seu
setor de atuacdo) estabelecidos em acordo prévio entre a empresa e os Fundos
Vega;

Verificacdo do fluxo de caixa e das demonstragbes financeiras da empresa
investida; e

Implementagdo de um processo de auditoria na Companhia Alvo, contando
com o apoio de assessores especializados e/ou auditores independentes;

Consideragdes especificas para aquisicio de direitos creditérios ou
emisséao de dividas

Quando da aquisicdo de um Direito Creditdrio, qualquer ativo de crédito privado ou
emissdo de divida. para a carteira dos Fundos Vega Asset, a Gestora observa os
limites e o perfil de risco estabelecido na politica de investimentos do fundo e na
Politica de Gestao de Risco:

A andlise de créditos feita pela Vega Asset devera verificar os seis elementos abaixo:

(i)

(i)
(iif)
(iv)
(v)

(vi)

Carater: fatores como a pontualidade do devedor no cumprimento de suas
obrigagdes e a sua experiéncia no ramo;

Capacidade: eficiéncia de diferentes setores de um determinado negécio e sua
habilidade em gerar retornos;

Capital: indices financeiros como lucratividade, endividamento e liquidez;
Colateral: aspectos das garantias apresentadas;

Condicdes: analise referente da existéncia de concorrentes ao negoécio do
devedor; e

Conglomerado: verificagdo do grupo econémico do qual o devedor faz parte.

A verificagdo dos elementos acima identificados € realizada mediante analise dos
seguintes quesitos:

(i)

analise do cumprimento a legislagao e regulamentagao aplicaveis;

diligéncia com relagéo a escritura de emissao do ativo, tipo de lastro, emissor
e prestadores de servigos contratados, todos estes em caso de securitizagao;

com relagdo ao emissor, em caso de securitizagao: o histérico de emissdes
passadas, a performance e eventuais defaults que tenham se materializado,
possiveis alinhamentos de interesse com o devedor/cedente, a remuneracao
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pelo servico prestado e a segregacdo do patrimdnio da securitizadora, se
aplicavel;

(iv) com relagdo ao devedor: seu histérico em outras emissdes, se houver, a
situacao do setor de atuagao, a performance de suas agdes (se negociadas em
Bolsa de Valores), seu quadro de acionistas, a vinculagdo a pessoas
politicamente expostas, planos de negdcios, as demonstragdes financeiras
auditadas, uso dos recursos captados e grau de endividamento;

(v) volume da emisséao;

(vi) prazo e duration;

(vii)  fluxo de amortizacgao e juros;

(viii)  multa na ocorréncia de pagamento antecipado;

(ix) existéncia de garantias, sua forma de constitui¢cdo, indice de cobertura, graus
de subordinacgao, existéncia de laudo de avaliagéo, reputagdo da empresa
avaliadora, premissas do laudo e periodicidade de reavaliagdo do objeto da
garantia, existéncia de covenants e execugdo em caso de descumprimentos,
existéncia de conta de recebimento de créditos segregada, e fluxo histérico de
recebiveis, conforme aplicavel; e

(x) background check e analise de compliance para a contraparte, seus executivos
e socios.

Previamente a aquisigdo de operagdes, a Vega Asset deve se assegurar de que tera
pleno acesso as informagées que julgar necessarias a analise de crédito para compra
e para acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos
integrantes da operagao ou a ela acessorios.

Por fim, toda alocacgédo a risco de crédito, direta ou indireta, € acompanhada e gerida
continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestao.

Em consonéancia com o Codigo de Administracdo de Gestao de Recursos de Terceiros
da ANBIMA, os procedimentos de selecao e aquisicao de crédito privado poderao ser
simplificados, desde que (i) o emissor do ativo seja listado em mercado organizado; (ii)
a complexidade do ativo seja baixa; (iii) a liquidez do ativo seja considerada boa; (iv) a
representatividade do ativo no(s) veiculo(s) gerido(s) ndo seja expressiva.

51.5 Processo de acompanhamento:
O processo de acompanhamento dos Direitos Creditérios adquiridos envolvera:

(i) formacdo de grupos internos para seguir o progresso da empresa alvo de
investimento, incluindo obrigatoriamente a participagdo do Diretor de Gestéao
de Recursos;

(ii) avaliacdo de relatérios periddicos feitos por indicados dos Fundos Vega Asset
para atuarem na gestao e/ou em grupos da referida empresa (caso aplicavel);

(iii) revisado de relatérios operacionais fornecidos pela diregdo da Companhia Alvo
abrangendo detalhes especificos (relacionados tanto a empresa quanto ao seu



d

cGd
SSE [ianncemens

setor de atuacdo) estabelecidos em acordo prévio entre a empresa e os Fundos
Vega;

(iv) verificagdo do fluxo de caixa e das demonstracdes financeiras da empresa
investida;

(v) o time da Gestora, utilizando um sistema proprio de gerenciamento de riscos e
ferramentas de analise internas e exclusivas, cria relatérios de adequacéao para
os fundos.

Se algum limite for excedido, a Diretora de Compliance e Riscos informara
imediatamente ao Diretor de Gestdo Recursos para que o realinhamento do portfélio
seja efetuado o mais brevemente possivel. Além disso, como estabelecido na Politica
de Gestao de Riscos, a Diretora de Compliance e Riscos e tem autoridade para ordenar
a compra ou venda de ativos dos fundos para garantir o cumprimento dos parametros.

VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica de Alocacao sera revisada sempre que necessario e sua alteragcéo
acontecera caso seja constatada a necessidade de atualizagédo do seu conteudo.
Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstancias que
demandem tal providéncia, sendo mantida devidamente atualizada no website da Vega
Asset nos termos da regulamentagéo vigente.

Na revisdo periodica sera verificado também se as metodologias e ferramentas
utilizadas para o acompanhamento dos riscos estdo consistentes e compativeis com
os documentos dos Fundos Vega Asset.
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	(i) formação de grupos internos para seguir o progresso da empresa alvo de investimento, incluindo obrigatoriamente a participação do Diretor de Gestão de Recursos;
	(ii) avaliação de relatórios periódicos feitos por indicados dos Fundos Vega Asset para atuarem na gestão e/ou em grupos da referida empresa (caso aplicável);
	(iii) revisão de relatórios operacionais fornecidos pela direção da Companhia Alvo abrangendo detalhes específicos (relacionados tanto à empresa quanto ao seu setor de atuação) estabelecidos em acordo prévio entre a empresa e os Fundos Vega;
	(iv) verificação do fluxo de caixa e das demonstrações financeiras da empresa investida;
	(v) o time da Gestora, utilizando um sistema próprio de gerenciamento de riscos e ferramentas de análise internas e exclusivas, cria relatórios de adequação para os fundos.
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